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DR. JOSEF GRUBER:

O PAPIROVYCH PENEZICH.

Je tomu pravé néco pres sto let, co stejné jako nyni oby-
vatelstvo nase za dlouhych valek napoleonskych, Rakouskem
pomoci papirovych penéz vedenych, na vlastnim téle osudné
pocitovalo hospodaFské poruchy i spoleCenské pFevraty, jaké
ma v zapéti znehodnoceni mény, statem ve financni tisni
vyvolané. A jako pred sto lety Rakousko z penéznich zmatkad,
zahraniéni jeho politikou a lehkovaznym zplsobem, jakym
valku financovalo, zavinénych, nevidélo na konec jiného
vychodu, nez dvojim statnim bankrotem, prvnim jeSté upro-
stfed valek a druhym brzo po nich, tak i nyni vinou za-
hrani¢ni i vnitFni politiky rakousko-uherské nag novy stat
ceskoslovensky na prahu své existence stoji prFed jednou
z nejtézsich otazek, jak odciniti co moZzna neblahé UcCinky
zaplavou papirovych penéz v naSem hospodarstvi narodnim
zpusobené. j

Casové i dileZité je tedy pouceni o papirovych penézich
v dobach mirovych i vale€nych, v pravidelném chodu hospo-
d&fského Zivota i pFi neblahém z4sahu statnim v poméry
penézni.

PFedevSim nékolik nejzakladnéjsich slov o vzniku a uko-
lech penéz vibec.*)

*) PfednédSka vzhledem k Gc€elu, jejZz uveFejnéni konanych
pfednasek sleduje, zna¢né rozSifena, zvIlasté v castech histo-
rickych, X



Lidé primitivni kultury hledéli, ¢ehokoliv potfebovali, si
také sami vlastni praci z pomlcek nejbliz§i pFirodou jim po-
skytovanych vyrobiti. Stykem se sousednimi kmeny pozna-
vali v8ak i jiné statky, jichz sami nezhotovovali, bud Ze jim
chybély p¥irodni pomdcky (Grodnd plda, vhodné suroviny
a pod.), nebo Ze se jim nedostdvalo zru€nosti k vyrobé téchto
statk( potFebné. Pojavse touhu po téchto statcich, jejich
pudu okraslovacimu, jejich loveckému zaméstnani nebo
obrané proti zvéfi Ci jinym potfebam Iépe slouzicich, hle-
déli je ziskati bud nasilim (loupezi, valeénym prepadenim)
nebo, zvIlast dovedl-li se cizi kmen ubraniti, smirnou, vza-
jemnou vymeénou za statky, které sami vyrabéli a jichz
meéli pomérny nadbytek. Tak vnikla »naturdlni sménag
pFima vyména S~tku za statek, obili za dobytek, tkanin za
hlinéné hadoby a pod. statkl k bezprostFedni potFebé slouzicich.

Tato fAhturalni sména je vSak vzdycky obtizna, zvIasté pfFi
statcich nedélitelnych (na pF. dobytkn). PFedpoklarlaf, ze
kazdy z obou sméfnovateld ma pFebytek onoho statku, jehoz
druhy potfebuje, a sdm Ze potfebuje pravé téhoz statku,
jehoz ma druhy nadbytek, Ze se tedy pfFebytky a nedostatky
jich obou co do véci, co do jejich mnozstvi i co do ¢asu na-
vzajem Kkryji. Zahy se tudiz znenahla do popf¥edi posunuji
jisté prenositelné statky, které jsou obecné oblibené a které
tudiz sménovatel vymeénou za svlj statek pFijme, i kdyz by
jich k ukojeni pFimé potFeby uziti nehodlal, jen kdyz vi,
Zze si na né od nékoho tFetiho bude moci potom zase opatFiti
statky, jichz vlastné teprv potrebuje.

Za takovéto nepfimo upotrFebitelné statky nebo-li za pro-
stfedkujici ¢lanky sménného styku mezi lidmi slouzi v po-
¢atcich lidské kultury u t. zv. pFirodnich narodd dodnes
pFerozmanité statky z FiSe zivociSné — musle, koréle, perly,
u loveckych narodd koZeSiny, slonova kost a pod., u pasty¥-
skych nebo rolnickych dobytek -t- statky z Fise rostlinné— ¢aj,
datle, kakao, obili, tabak — nebo nerostné — sll, kovy,
zprvu Zelezo (na pF. ve Sparté, v Japonsku) a s vyvojem
hospodarské kultury kovy postupné vzdy hodnotnéjsi: ein,
meéd, bronz a kone¢né drahokovy stfibro a zlato.

Tak vznikly z praktické potFeby, bez vSelikého Gcinko-
vani statu,ba dfive jeSté, nez vznikl sadm stat, pouze zvy-
kem a mravem uvnitf urcitého okrsku hospodafsko-spole-
¢enského (kmene, naroda atd.) penize jakoZzto obecny pro-
stfedek k vyméné statkl. Plvodni jednotnd naturalni sména
dvou p¥imo upotfFebitelnych statk( se tak rozkladda v jed-
nani dvé, totiz prodej statku, jejZz mam, za penize, a za
tyto penize pozdéji opét koupi statku, jehoZz skute€né pFimo
potFebuji.
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Pochopitelné pak vyviji a upeviuje se zvyk méFiti vza-
jemnou hodnotu vdech ostatnich statkd, i kdyZ nejde o jejich
smenut nybrz na pf. o odhad dédictvi z pozemk{, domd,
movitosti atd. pozlstavajiciho, uréitymi kvanty tohoto obec-
ného statku sménného, ktery se takto stava zaroven obec-
nim méfitkem hodnot — i bolest mé&Fi se penézi (bolAtné) —
v penézich se dale vyméruji a plati pokuty, dané, nahrada $ko-
dy, véna. alimentace a j. jednostranné platy, at' dobrovolné at’
nucené — penize jsou obecnym platidlem.— penize slouzi
k pfenaSeni hodnot z mista na misto i k uschovavani hod-
not pro €asy budouci: vystéhovalec prodavad v domové ma-
jetek a strzenymi penézi zakladad v ciziné novou existenci,
cestovatel pFinadsi si penézi moznost za hranicemi jezditi,
noclehovati atd., otec uschrafuje v penézich vybavu pro
budouci sfatek svych dcer, prostfedky pro zavedeni samo-
statného podniku svych synl i pro sebe p¥iplatky k pensi
starobni.

VeSkeré tyto funkce penéz pfFichazeji k nalezité a vSe-
stranné platnosti teprve, kdyZ se za penize pocalo uzivati
drahokovll a kdyZ veFejnd autorita (stat) prevzala péci o co
nejdokonalejsi technické upraveni drahokovl pro Ggely pe-
nézni (mincovnictvi) a kdyz jala se urcovati se vSeobecnou
zavaznosti onen druh penéz, ktery v obvodu jejim za obecné
platidlo, ménidlo a méFitko hodnot platiti m& (tzv*. ména).

PdOvodné se drahokovy pro penézni Glely v kazdém jed-
notlivém pripadé odvazovaly a co do ryzosti zkoumaly. Obtiz-
nost a risiko takovéhoto zjistovani vahy a ryzosti vedly
k tomu. Ze se kov misto teprve na trhu odvazoval jiz doma
a na trh se prinaSel jiz v kusech dle jednotky vahy. toto
odvazovani a prfeméfovani vadhy a ryzosti pfevzala autorita
vefejna, vrchnost, stat, kusdm kovu pro penézni Gcely ur-
¢enym davana urcita priméfena forma a pozdéji téz ur-
¢ité pojmenovani, z néhoz bylo lze vahu i ryzost urcitého
kusu snadno a bezpeCné poznati, 'stat vyhradil si vy-
lu€né pravo kusy kovu pro penézni uGcely upravovali, to
jest tedy mince raziti. Arci byval tento regal mincovni
v dFivéjsich dobach od panovnik( zhusta za uplatu pro-
pGjéovan soukromnikdm, coZ vedlo k vyuZitkovani obyva-
telstva, nezfidka vSak i panovnici sami ve finan¢ni tisni
sadhali ke zleh€ovani minci, t. j. sniZzovali kovovy obsah
minci, ponechavajice jim dosavadni nazev — oblibend to
drive forma zastirdni bankrotu statniho.

*

Slouzi-li tedy penize ku prostfedkovani smén a konani
platd, je pochopitelno, Ze jejich potfeba ve staté neboli v ho-
spodafstvi narodnim neni vZdy stejnd. Cim vice je smén
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a platd a ¢im jsou vé&tsi v urgité dobg tim vétsi jsou
i obraty penézni a tim vétsi je tedy potfeba penéz. S druhé
strany, ¢im rychleji penize obihaji, tim menS3i jich pocet
staCi vyhovéti potFebé platidel a ménidel v narodé: peniz,
ktery v tydnu preSel desetkrate z ruky do ruky, vykonal
stejnou frmkci jako deset peniz(, které v téze dobé zménily
majitelé pouze jednou.

V hospodarském Zivoté vyskytuji se nejenom delSi obdobi,
rozsahem predem neurcitelnd, kdy podnikavost buji, kdy
mnoho se vyradbi a mnoho se prodava, veliké zavody se
zFizuji a nakladné stavby (Zeleznic, prlplavd, lodi atd.) se
provadéji a pod. — periody »vysoké konjunktury* — a naopak
zase periody hospodafFské ochablosti, depresse, nybrz i prd-
béhem kazdého roku pravidelné na p¥. u nas obchodni ruch
na podzim po sklizni a pred zimnimi nakoupémi v plné
zaméstnanosti pramyslu byva vyvrcholen, kdeZto na jafe
az druhdy hluboko do léta poklesa.

Této proménlivé potFebé platebnich prostfedkd mohla by se
zasoba kovovych penéz prizplsobiti jen znenéhla, dosti ob-
mezené a jen se znatnymi néklady na opatfeni a raZeni
drahokovu, ktery by po skonfené potfebé penéz musel
z obéhu opét inizeti odplyvanim do ciziny, roztavovanim
a pod.

Kdyby se v3ak zasoba ob&znych prostfedkd nemohla pfi-
zplsobiti jejich potFebg, nastaval by v dobach Cilejsiho
ruchu hospodarského nedostatek penéz, a v dobach hospo-
darFského poklesu opét jejich nadbytek. Nedostatek penéz
by jako u v8eho jiného zbozi pf¥ivodil zvySovani jejich
hodnoty, jejich nadbytek by tFebas dosti zahy vyvolal opét
snizeni jejich hodnoty — jaké by to bylo méFitko hodnoty
véech jinych statk(, které by samo v své vnitini hodnoté
ustavicné a dost znacné kolisalo!

Hospodarsky Zivot novodoby, v némzZ naproti starym do-
bdm — kdy stale je$té i v naSich zemich namnoze az do 19.
stoleti pFfevladala vyroba pro vlastni spotfebu domaenostni —
hospodarské styky a obchody, vyroba pro odbyt, Gvér i do-
prava nesmirné se rozvinuly, vytvofil si tudiz platidla
a ménidla, kterd vznikaji a jichz po€et automaticky stoupa,
kdyz obchody a-obraty rostou, a kterd opét z obéhu mizi,
jakmile obchody ochably. Jsou to sménky, 3eky, pokladni

Bankovky jsou nezarogitelnc listiny, na urcity okrouhly
obnos penéz znéjici, které vydava banka k tomu opravnéna
(banka cedulova) zavazujic se v nich, ze vyplati za né tomu,
kdo je predlozi, ihned na pozadani onen obnos, na ktery
bankovka zni, v zdkonnych penézich kovovych.



'Normalné p¥ichazeji bankovky v obéh timto zplsobem:
Vyrobce, ktery prodal zbozi na obvykly Gvér velkoobchod-
nikovi, vydd na tohoto svého dluznika sménKu, v které mu
nafizuje, aby inu v urcité kratké dobé zaplatil pFislusny
obnos penézni. Tuto sménku (trattu) proda jeSté pred do-
bou, kdy pohledavka doty¢na je splatna, bud pFimo sam
nebo skrze obchodni banku, s kterou je v pravidelném spo-
jeni, cedulové bance, ktera ji tedy od ného koupi (sménku
mu »esfcowtwje«), srazic si oviem UGrok ze sménecné pohle-
davky ode dne koupé az do dne, kdy sménka hude splatna
(kdy tedy banka sama od sménecného dluznika obnos smé-
necny zpét obdrzi) vyplyvajici, t. zv. diskont. Podobné, chce-li
nékdo od banky na kratkou dobu Gvér na zastavu cennych
papir( (statnich dluhopist, zastavnich listd hypoteénich,
akcif, prioritnich obligaci, drahokovd a pod.), t. zv. lombard.

Poskytujic tyto zapQjcky eskontni nebo lombardni nevy-
placi v8ak banka pujéovany obnos v kovovych penézich,
uybrz ve svych bankovkéach, které si sama natiskla a které
se tim, Ze byly takto dany v obéh, staly z potiSténého, arci
peclivé stfezeného papiru doplikem penézniho obéZiva ve
staté.

Podobné kupuje banka za své bankovky téz drahokovy
v mincich (domacich nebo cizozemskych) nebo v prutech,
cenné papiry, kupony (poukazky na uroky nebo dividendy)
a pod. statky snadno zpenézitelné.

Cim vice se hledd uavéru k dalsi vyrobé nebo obchodu,
¢im vice se tedy bance pfedklada smének ke koupi (eskontu)
nebo cennych papird, minci a pod. k lombardu (pljéce na
zastavu), tim vice bankovek pFichéazi do obéhu. Naopak, kdyz
vyroba i obchody ochably, vydava se novych bankovek
maéalo a bankovky dF¥ive vydané vraceji se k cedulové bance
tim, Ze dluZnici plati jimi v ¢as splatnosti svoje sménky,
vyplaceji lombardované cenné papiry a pod. Obéh ban-
kovek, ktery za Cilého ruchu vyrobniho a obchodniho se
rozmnoZzil, se nyni opét automaticky scvrkuje.

Nebézi tu snad o obnosy jen nepatrné. Na pfF. r. 1912
¢inil v Rakousko-Uhersku

nejvyssi obéh bankovek (pFipadly na 81. pro-

SINCE T T.) o 2815'8 mil. K,
nejnizsi obéh bankovek (pFipadly na 23. Cer-
VNA T T L) s 2080‘5mil. K,

tedy rozdil mezi maximem a minimem obéhu 735'3mil. K,
pramérny obnos obihajicich bankovek ¢&inil
OO0 TOKU e 2298'6mil. K.
Srovnejme k tomu, Ze obé mincovny Rakousko-Uherska)
ve Vidni i v Kremnici, dvacetiletou praci (1892 az 1912,
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pfi 300 pracovnich dnech v roce, pfFi devitihodinné pra-
covni dobé denné a p¥i razbé 500 kus@ minci za minutu
narazily minci korunové mény za pouhych 180G milionl K
(arci to bylo pFes 2334 miliony kusl, nejvice drobnych
minci bronzovych, kdezto bankovky se normalné vydavaji
pouze na vétsi obnosy), abychom posoudili vyznam bankovek
pro doplnéni penézniho obéziva ve staté.

Vydajem bankovek pFi poskytovani UGvéru obcbodniinu
svétu vchazi vSak banka cedulova ve zvlastni postaveni.
Eskontuj :c sménky nebo lombardujic zboZi za své bankovky,
stavd se banka soucasné véritelem i dluznikem: sménky
a loinbardy jsou jeji aktivum, banka nabyla eskoutem ¢i
lombardem pohledavky proti vSem osobam ze sménky ¢i
lombardu zavazanym, kdezto vydané bankovky jsou jeji pa-
sivum (dluh), banka jest zavazdna kazdému doruciteli
bankovky k vyplaceni obnosu, na néjz bankovka zni, v pe-
nézich kovovych.

Kdezto vSak pohledavky banky jsou splatny teprv v ur-
Cité, tfebas kratké Ihdté. ma kazdy majitel bankovky pravo
zadati od banky vyplatu bankovky za kov ihned po pfFed-
loZzeni. Proto musi banka k Uhradé vydaného obnosu ban-
kovek, kromé svych rlznorodych, rychle realisovateluych
pohledavek, stale miti pohotové zdsobu drahého kovu v pru-
tech nebo mincich a byvaji tudiz cedulové banky majiteli
nejvétsich zasob drahokovd a kovovych minci ve staté —
v jejich sklepich byva soustfFedéno daleko pfFes polovinu
véeho razeného drahokovl i prutd ve staté.

Zasoba drahokovl muizZe byti ovéem znacné mensi, nezli
jest uhrnny obnos vydanych bankovek.

Bankovky po celém Gzemi statnim roztrousené vlbec
nemohou totiz ani byti vSechny najednou k vyméné za ko-
vové penize predloZzeny, nybrz zUstavaji dle zkuSenosti po
dels$i dobu v obéhu.

Bankovky, znéjice na okrouhlé a pravidelné vyssi obnosy
a jsouce snadno dopravitelné, jsou pro obéh pohodInégjsi
a tedy pro platy v tuzemsku oblibenéjsi a uzivanéjsi nez
penize kovové, které se hledaji obycejné jen pro platy do
ciziny.

Konetné protoze cedulova banka pljcuje jen na kratké
IhGty (eskontuje na pF. jen sménky nanejvy$ tlOdenni),
vraceji se kazdého dne k bance kovové penize nebo ban-
kovky od jejich platicich dluznikd. n

V jakém minimalnim poméru musi byti tato zasoba dra-
hokovu, t. zv. kovovy poklad, k Ghrnnému obnosu vydanych
bankovek, urduje obyejné rozmanitym zpUsobem zakono-
darstvi statni.



Ve skute€nosti mivaji cedulové banky v normaélnich do-
bach skoro vzdycky daleko vys$Si kovovou Uhradu, nez &ini
minimum zdkonem pFedepsané. Ostatni bankovky, na jejichz
Uhradu nesta¢i kov ve sklepich banky uloZzeny, jsou pak
uhrazeny (zalozeny) toliko pohleddvkami, které ma banka
ze svych obchodd mezi dluzniky (tzv. Ghrada bankovni); a
protoze tyto pohledavky opiraji se o hodnoty v narodnim
hospodéarstvi vyrobené (eskont na sménky za prodané zbozi),
jsou tyto bankovky uhrazeny vykonanou jiz hospodafskou
praci naroda.

Bankovky nehrazené kovem Slovou prosté neuhrazenymi.
Souhrn bankovnich aktiv, bankovkam vlbec za Ghradu slou-
zicich, tedy uhrada kovova i bankovni dohromady, slove
Uhradou cedulovou, kterd se arci v kazdém okamziku musi
rovnati celkovému obnosu vydanych bankovek.

' Diference, o kterou banka vydala do obéhu vice bankovek,
nezli ma pohotové kovu k jejich vyméné, je zdrojem je-
jiho vytézku: arok z pljéenych penéz béFe, ale sama jej
z obihajicich bankovek pravidelné neplati, pGjcujic penize,
které si ndkladem pomérné neznaénym sama tiskne.

Normalné obiha tedy v penézni soustavé, kde kov dopl-
fiovan jest bankovkami ze soukromohospodaiskych podnétd
vydanymi, zpravidla tolik penéz, kolik jich jest (vedle $ekd,
poukazek a smének a sucftovaciho Fizeni ¢ili clearingu) po-
tfebi. Bankovky a ostatni jmenované papiry tvofi v penézni
soustavé kazdého ndarodniho hospodafFstvi pruiny element,
ktery* zasobu platidel a ménidel pf¥izplsobuje dogasné po-
tfebé a tim zamezuje nebo alespon obmezuje i kolisani
sménné hodnoty penéz kovovych, které by jinak nasledkem
jejich ménlivé potfeby bylo neodvratnym. A kdyby sprava
cedulové banky snad pozorovala, Ze hospodarské rozpéti na-
byva jiz rozmérQ povazlivych, Ze se u ni snad p¥ili§ mnoho
Uvéru pozhduje a Ze tedy pF¥ili$ mnoho novych bankovek pfi-
chazi v obéh, zvysi Grokovou miru ze svych zapUGjéek (tzv.
diskontni sazbu), ¢imz donuti také ostatni banky obchod i ke
zvy$eni Groku, obmezi a zdrazi novym uchazetdim dosazeni
Gvéru, odradi od pouziti avéru vSechny, jejichz podniky ne-
slibuji tak vysokého vynosu, aby jim vy3si trok zapujékovy
byl uhrazen, a obmezi tak i nové emisse bankovek.

Banka cedulova ma tedy vyhradné pravo a moznost pro-
stfedky uvérni a platebni ve staté rozmnozovati, na misto
kovovych penéz svymi vlastnimi papiry platiti a platebni
prostfedky ji vydané Sifi se potom do vSech ostatnich pe-
néznich Gstavd a vlbec do celého hospodafského Zivota ve
staté, ona je nejvy$sim a koneCnym zdrojem obchodniho
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Uvéru ve staté, uvér v bankovkach poskytovany ma zasadné
hranice jediné v hospodarské vykonnosti naroda.

PFirozené nemohl stat, tak jako se pred véky chopil péce
0 spofddané mincovnictvi, nechati ani vydaj bankovek bez
pronikavé Upravy v zajmu vefejném. Cilem bankovni -poli-
tiky statni — neboli téch zasad, jimiz se stat Fidi p¥i apravé
cedulového bankovnictvi — jest, aby celkova emisse banko-
vek byla v souladu s potfebou hospodéafstvi' narodniho a aby
vzdy byla zabezpecena plnéa .jejich sménitelnost.

Cedulovd banka byva tudiz bud dstavem statnim, (jako
v Rusku a ve Svédsku), nebo vyhrazuje stat pravo k einissi
bankovek jediné akciové bance (bankovni monopol), jako
ve Francii, byvalém Rakousko-Uhersku a ve vSech menSich
statech (v Belgii, Holandsku, Norsku, Spanélsku atd.) nebo
— kde stat vznikl slouéenim nékolika statd d¥ivé suve-
rénnich s vlastnimi bankami cedulovymi, jako v Néme-
cku, Italii, Anglii — jsou vedle jedné zvIast privilegované
UstFedni akciové banky jesté nékteré mensi cedulové banky
vielijak obmezované.

Stat obmezuje dale pFipustnou emissi bankovek bud

absolutnim kontingentem vydaje bankovek vibec (na pF.
Francie od r. 1870 pdvodné 1800 mil. fr.,, od r. 1912 do
valky 6800 mil. fr.); nebo

urcuje maximalni obnos bankovek nad kovovy poklad vy-
datelnych (Anglie dle Peelovy akty z r. 1844 ted 1845 mil.
liber Sterl., Rakousko dle Plenerovy akty od r. 1862 do r.
1887 200 mil. zl., v Rusku 300 mil. rubll); nebo

stat neurduje Ciselné kontingent bankovek vlbec ¢&i jen
nekrytych, nybrz ustanovi jen minimalni pomér (zlomek,
procento), v jakém musi byti kovovad Ghrada k Ghrnné emissi
bankovek (v Némecku Uhrada tfetinova, v Rakousko-Uher-
sku byla od r. 1887 predepsana Uhrada dvoupétinovd — tak
na podkladé kovové Uhrady 1 miliardy mohla Fisska banka
némecka vydati bankovek 3 miliardy, banka Rakousko-uher-
ska jen za 2'/s miliardy). PFi tom byva celkovy obéh ale-
spoil nepfimo kontingentovan tim. Ze se z kazdé bankovky,
kterd jest vydana nad urcity tuhrnny obnos bankovek kovem
nekrytych, ulozi dan, ¢imz se banka donucuje zvySiti dis-
kontni sazbu alespon na droven této dané, jakmile Gvér do-
sahl rozpéti normalni kontingent pfFevySujiciho; na pF. v Ra-
kousko-Uhersku platila banka 5% dafn z nekrytych banko-
vek vydanych nad obnos 600 mil. korun (pFi kovovém po-
kladé na p¥. 1000 mil. K mohla tedy vydati bankovek az
2600 .mil. K, av$ak jestlize ¢inila emisse na p¥. 1840 mil. K,
platiliii' banka z prFevydaje 240 K dan &°/oni, i musila by



zvysiti diskontni sazbu také alespofi na 5%< nechtéla-li
z vydaje bankovek miti dokonce jeSté ztratu).

Zakonem byva téz pfimo bance nafFizovano sménovati ban-
kovky za kov pod trestem ztraty privilegia, vylucovano
vydavati bankovky na pFiliS drobné obnosy, aby nebyly
jimi vytlacovdny z obéhu penize kovové — v Anglii Ci-
nil nejmensi obnos, na néjz sméla bankovka zniti, & liber
Sterl., ve Francii 50 fr., v Italii 50 lir, v Némecku do ro-
ku 1906 100 M, pozdéji 50 a 20 M, v Eakousko-Uhersku
50 K (bankovky po 20 a 10 K prohlasovany plvodné za
provisorium) a t. d. — stat urcCuje i obchody, které smi
cedulovd banka provozovati, naFizuje ji pravidelné uvefej-
fiovani ¢&iselnych vykazd o stavu kovové Ghrady i emisse
bankovek a j., vyhrazuje si jmenovani afednik( cedulové
banky (vSech jako v Némecku nebo alespon celnéjsich) i
staly dozor nad jeji c¢innosti i pomérné znacny podil na
Cistém vytézku banky j. zejména v Némecku a v byva-
Iém Rakousko-Uhersku, i zavazuje banku k bezGroéné pajc-
ce statu jakozto nahradé za propuljceni privilegia.

Poskytovati statu avér byva vSak cedulovym bankam v
bankovnim zdkoné zakazovano — arci v mimofadnych po-
mérech selhavaji tyto zakazy jako jiné zakonné zaruky
proti prevydaji bankovek, déjiny cedulovych bagk jsou
vlastné déjinami neblahého spéti cedulovych bank s finan-
cemi statnimi.

KdyzZ se totiz stat octne v takové finan¢ni tisni, ze nedo-
staCuji ani Fadné pfFijmy (dané. poplatky, pFijmy ze stat-
nich drah, poSty atd.), byt i zvySené, ba ani ostatni mimo-
radné uhrady, jako valeény poklad nebo zejm. pUjcky, vy-
pUjcuje si stat od cedulové banky na sménky finanéni spravy
nebo na pokladni poukéazky a pod. uGvérni listiny veliké
obnosy v bankovkach (nebo i v drahokovi, ¢imz oslabuje
stat kovovy podklad vydaje bankovek), jimiZz potom plati
své zavazky dodavateldm, platy vojsku a GFednictvu a j.
své vydaje.

Podnét k emissi téchto bankovek nevychéazi tedy jiz zdola,
z potFeb hospodarského Zivota, jak je tomu u bankovek nor-
malné vydanych, nybrZz podnétem emisse je tu financ¢ni potre-
ba stadtu a hranici této emise neni potfeba platidel v ho-
spodaFském obchodé, nybrZ rozsah finanénich zavazkd statu.
Tyto abnorméalné vydané bankovky neopiraji se o kovovy
poklad banky, ani o vykonanou jiz produktivni praci na-
roda. nybrz jsou dluhem statu, o kterém se prozatim nevi,
ani jaké vySe snad jeSté dostoupi, tim méné arci, kdy a
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zdali snad vlbec bude moci byti splacen. Jsou zkratka pa-
pirovym blokem penéznim, shora od statu nésilné do pe-
nézni soustavy narodniho hospodafFstvi vklinénym, zplso-
buji poruchu domaci mény i hospodaFského Zivota tuzem-
ského vibec.

Zvraceny jsou a musi byti suspendovany nebo zménény
vSechny pFedpisy, které omezuji Ghrnnou emissi bankovek
aupravuji pomér jeji ke kovovému pokladu, povinnost ban-
ky k vyméné bankovek za kov musi byti zastavena, proto-
Zze by jeji kovovy poklad byl zahy vyCerpan predkladanim
bankovek k vyplaté za kov od nedlvéFivého obecenstva,
a bankovkam, jichz prijimani v hospodarském zivoté bylo
dosud zpravidla (nikoli v Rakousko-Uhersku) uplné dobro-
volné, propGjéuje se nyni obé&h nuceny, totiz nafFizuje se,
ze jest kazdy povinen pFijimati je pFi vSech platech neob-
mezené a v plném nomin&lnim obnosu, na ktery znéji.

Ti, jimZ je nyni stat na misto kovovych penéz a bez z&-
ruky, Ze si je budou moci za kov vyméniti, pfFi vyplaté
Gucétl, mzdy a pod. vnucuje, museji pFec miti alespoil zaru-
ku, Ze jimi také sami budou moci platiti opét svym doda-
vatelim, véfFiteldm, délnikdm atd.

K témuz ucelu, placeni finanénich svych zavazkd, muze
stat sam — cinil tak jiz od 18. stoleti — si natisknouti a
vydavati vlastni penize papirové, statovky. Jsou to listiny
zevné bankovce Uplné podobné, rovnéz nezlrocitelné; kdezto
vS8ak bankovka obsahuje slib vymény za kov (byt i tato vy-
ména byla docasné suspendovana), slibuje stat toliko ve
statovce, ze ji hude sam opét neobmezené na misto kovu
v plné nomindlni hodnoté pFijimati u viech pokladen ve-
Fejnych pf¥i vSech platech, které se jemu konati maji. a do-
nucuje rovnéz k jejich neobmezenému pfFijimani i vSechen
tuzemsky ohchod soukromy; bankovka se vraci k bance,
kdyz ji neni v obchodé potFebi, statovka zlistdva v obéhu,
dokud finan¢ni sanace statu neumozni ji opét stalinouti;
bankovky jsou pruziné obézivo, statovky nepruzné.

Emisse nesménitelnych statovek i statni vypljcéka banko-
vek u banky cedulové je tedy uzavfenim vnitfni nucené,
nevypovéditeIné a nezarocCitelné vypudjéky u obcéant statnich,
kdyz nesta¢i dané ani jiné Fadné prijmy a kdyZz se ani
nejevi vhodnym nebo je vibec nemoZno opatFiti si dosta-
te¢né penize dobrovolnou vypdjékou dlouhodobou (na obli-
gace, renty) nebo kratkodobou (na pokladni€ui listy nebo
poukazky) doma ¢€i za hranicemi, jak stavd se u vSech
skoro statd nezbytnym v dobach valeénych, neZli lze a po-
kud nelze umistiti v obecenstvu vlastni pGjcky valetné.
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Jestlize pak finan¢ni potfeba nuti vrhati do obéhu nové
a nové papiry, které nemohou byti za kov vyménény, aniz
penize kovové, je-li jich nadbytek), *mize tudiz snadno na-
stati prevydaj statovek, t. j. vyda se jich do obéhu vétsi
kvantum, neZli vyzaduje a snese potieba platidel v zemi,
vznika t. zv. inflace penéz, jejiz nasledkem jest pak poru-
Seni (znehodnoceni) mény.

Méame v narodohospodafské theorii poutku ze staleté zku-
Senosti odvozenou: mohu-li se stejnym Gc€inkem sprostiti se
svého zavazku dvéma statky rdzné kvality, je psychologicky
pochopitelno, Zze uziji k placeni statku horsiho a statek lepsi
si ponechdm uschovany. KancléF anglické kralovny Alzbéty
Gresham vyjad¥il to vétou, Ze »3$patnd mince vypuzuje
dobrou, dobré penize vSak nemohou vytlaciti Spatnych.*
Dostanou-li se tedy ve staté do obéhu mince zleh€ené, otfFelé,
Ofezané a pod., mizi plnohodnotné penize z obéhu — odply-
vaji do ciziny nebo roztavuji se — a zbyvaji v ném jen
mince Spatné, jejichz hodnota poklesla.

Podobné a je$té Uplnéji a dlslednéji uplatfiuje se tento
zdkon Greshamlv u nesménitelnych penéz papirovych.

V normalnich pomérech plati bankovky i statovky, po-
kud jsou sménitelné, stejné jako penize kovové, aniz je
mozno, aby jejich hodnota klesla pod hodnotu kovu, jejz
zastupuji a za néjz mohou byti kdykoliv plnou nominalni
hodnotou vyménény. Jinak ov3em, jsou-li vydany bankovky
¢i statovky nesménitelné.

Bylo-li vydano tak znac¢né mnozstvi nesménitelnych ban-
kovek Ci statovek, Ze se jiini celkové mnoZstvi obéziva (kovu
i papiru dohromady) nad potfebu platidel v zemi zvysilo,
nastava pravé jako pfi abundanci pouhych penéz kovovych
nadbytkem penéz klesani jejich kupni sily a vytlatovani
nadbyteéné Casti obéznych prostfedkd z obéhu a sice (dle
zdkona Greshamova) vytlacovani penéz kovovych, které mizi
bud domaci thesauraci nebo odplyvanimdo ciziny tak dlouho,
az zbyla jejich zasoba spolu s vydanymi penézi papiro-
vymi rovna se celkem asi penézini potFebé narodniho hos-
podarstvi.

Pokracuje-li vSak i dale z finan¢ni potFeby statu rozmno-
Zovani papirovych penéz v zemi tak, ze jiZz tyto papiry
staci, aby potFebu obéziva v zemi vyplnily, vymizi draho-
kov z obéhu docela, tuzemsky obéh je pak ve skutecnosti

*vyplnén toliko nesménitelnymi bankovkami nebo stéatov-
kami. Mluvime potom v dotyéném staté o méné papirové,
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arci jen faktické, jelikoz formalné plati stale dosavadni za-
konna ména kovova.

Dalsi a dal§i emisse snizuji postupné vzdy vice a vice
skute¢nou (sménnou) hodnotu papirovych penéz vice méné
trvale jak naproti penézim kovovym, tak i naproti vsemu
ostatnimu zboZi, pracovnim vykondm atd.

Toto znehodnoceni — zmenSeni sménné hodnoty, »kupni
sily* — penéz projevi se predevsim naproti tuzemskym
mincim kovovym, o které se bankovky plvodné opiraly
a které nyni znenahla upIlné mizi z obéhu — nejprve

mince plnohodnotné neboli kurantni, zdhy po nich vsak
i drobné (stfibrné korunky atd.), protoze kazdy plati co
mozn& jen papirem, jejZz sdm musi pFijimati. Kovové pe-
nize stanou se zbozim (jako kov v prutech), které se uscho-
vava a hleda pro platy do ciziny nebo i pro nékteré po-
tfeby domaci (na pfFikl. placeni cla za importované zbozi),
kdo chce penize kovové, musi za né k stejnému nominal-
nimu obnosu papirovych penéz dati zvlastni procentni pré-
mii, prFiplatek, azio (na pf. za 100 zl. v stfibfe dati v pa-
pirech 150 zl., tedy azio 50%), kdeZzto papirové penize maji
proti kovu disaiio.

Znehodnoceni papirové mény domaci projevi se dale a velmi
citlivé i ve stoupani hodnoty zahrani¢nich valut (franky,
dolary atd. proti koruné) a ve stoupani kursu smének na
zahrani¢éni ménu vydanych a v ciziné splatnych (smének
cizich, devis) nad jejich mincovni paritu, to jest, kdo chce
v tuzemsku za zdejSi papirové penize koupiti cizozemskou
ménu (marky, franky, dolary, holandské zlaté atd.), nebo
sménku na tyto cizi mény znéjici, musi rovnéz za né za-
platiti vice, nez odpovida vzajemnému poméru kovového
podkladu mény tuzemské k zahrani¢ni (tedy koruny k marce,
franku, dolaru, holandské zlatce atd.), i tyto cizi sménky
dostanou vysoky Kkurs (sméne¢né azio) a naopak tuzemska
meéna se nizko ceni na penéznich trzich zahrani¢nich (na
pf. koruna v Curychu, Amsterodamu a Stockholmu).

Znehodnoceni domaci mény projevi se konec¢né i ve zdra-
zeni vSeho ostatniho zboZi, nejprve a nejsilnéji u zboZi
dovazeného z ciziny anebo vyrabéného z dovazenych suro-
vin, protoze cizi zboZzi i suroviny nutno platiti cizi ménou
(zlatém), postupné pak zdrazuje se i vSechno zboZi ryze do-
méaciho plvodu, aZz na konec stoupaji i délnické mzdy a
Gfednické platy a tim vyrobni naklady vSeho zbozi.

Protoze cizi ména a zlato je v tuzemsku pFi znehodnocené
papirové méné vzdy drazsi, obmezuje se dovoz z ciziny na
véci nejnutnéjsi a leckteré zbozi, jez dFive odebirano bylo
z ciziny, kupuje a vyrabi se nyni doma. Naproti tomu vy-
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Voz je docasné podnécovan, protoze vyyozce obdrzi za cizi
ménu, jiz mu plati cizina, v doméacich papirech tim vice,
¢im vy$si jest azio. Riké se proto, 7e znehodnocenad ména
v tuzemsku plsobi jako ochranné clo naproti dovozu
z ciziny a jako vyvozni premie na podniceni exportu;
ale tento aZziovy zisk (vedle vlastniho zisku obchodniho)
byva pohlcovan, jakmile také tuzemské ceny surovin, dél-
nické mzdy a jiné vyrobni ndklady pFimérené k cizim stouply.

Aby se obmezilo stoupani kursu zahrani¢nich valut *a
smének a klesani kursu tuzemské mény na cizich trzich,
které je na venek, naproti ciziné, nejzFejméjSim vyrazem
znehodnoceni tnzemské mény, uzaviraji staty, jejichZz ména
klesa, v ciziné valutni pGjcky, aby pro jejich zavazky
v ciziné byla tam pohotové i cizozemska valuta (na pfF.
Rakousko-Uhersko uzavFelo takové pljéky v Némecku, z kte-
rych platilo Fisskonémeckym dodavatellim za zboZi k ndm do-
vezene).

*

Jaké vySe toto znehodnocovani dostoupi, zavisi na néko-
lika momentech.

PFfedevsim na tom, jaké mnoZstvi papirovych penéz se
vydava a v jakém poméru je toto mnozstvi k domaci po-
tfebé platidel. V jad¥e je spravnou t.zv. kvantitni the-
orie penéz, Zze totiz hodnota penéz je v obraceném poméru
k jejich mnoZstvi v zemi; ¢&im vice penéz, tim mens$i tedy
jejich kupnisila. Jenom je nespravno tvrditi néjakou mathe-
matickou Umérnost mezi mnoZzstvim obihajicich penéz & po-
klesem jejich hodnoty, na pf. Ze by, jestlize se z&soba pe-
néz v zemi zdvojnasobi, jejich kupni sila také skutec¢né
pFimo asi na polovic klesla a ceny zbozi Zze by tedy (jestli-
ze se jinak poméry vyrobni a odbytové nezménily) alespon
priblizné stouply na dvojnasob. Ve Francii bylo za velké
revoluce v prosinci 1789 vydano papirovych assignatl (po-
ukézek, které mély byti splaceny z vytéZzku za prodané statky
cirkevni a $lechtické) zprvu jen za 400 mil. livrd, ale jiz
koncem zafi 1790 usneseno vydati jich za 1200 mil. — je-
jich kurs, v lednu 1790 je3té 96%* Kklesl do ledna 1791 na
91%. Koncem ¢&ervence 1792 bylo assignatl jiz za 2 miliardy
a dne 7. kvétna 1793 jiz za 3 miliardy — kurs jejich ¢inil
v lednn 1792 jiz jen 72% a klesl do ledna 1793 na 51% a
do ledna 1794 na 40%; koncem r. 1794 stoupl obéh assig-
natl na 10 miliard a jejich kurs klesl do ledna 1795 na
pouhych 18%; direktorium stupfiovalo vydaj assignatl na
45% miliard, jejich hodnata pak klesla v bfeznu 1796 na
0*3%, az roku néasledujiciho prohlaSeny za Uplné bezcenné.
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Protoze dale jsou vydané papirové penize dluhem, nuce-
nou vypljckou statu, zavisi jejich hodnota na Uvéru statu,
na ddvére v jeho politické, hospodafské a finanéni poméry,
na tom, lze-li snad z pFirozeného bohatstvi statu, z jeho
produktivni sily, z pevného statniho Fadu a z upravenych
pomérl finanénich (rozpoéty beze schodku, vystFihani se
novych dluhl) odekavati v dohledné dobé také navrat ke
sporfadanym pomérdm ménnym <¢&i naopak vzbuzuji-li po-
meéry vnéjsi nebo i vnitFni politiky, poméry hospodaFstvi
narodniho i statnich financi obavu dalSiho rozmnozZovani
nebo alespofi prodluzovani papirové mény.

Kone&né plsobi na ocefiovani papirovych penéz i zadlu-
Zeni tuzemska do ciziny, pomér mezi pohledavkami a za-
vazky tuzemska naproti veSkeré cizing, nebo-li tzv. mezi-
narodni platebni bilance zemé: ¢&im vétSi passivnost zemé,
(na aroky statnich dluhl, na valeéné nahrady, za dovezené
zbozi, za transporty tuzemského zbozi po cizich lodich a Ze-

Ponévadz vSechny tyto momenty jsou ménlivé, kolisa tak
hodnota papirovych penéz neustdle. V Kakousku stoupalo
azio nejen v revoluénim roce 1848 a nasledujicich (povstani
v Uhrach a v Italii) nebo za valek s Italii a Francii v r.
1859 a s Pruskem a Italii v r. 1866, nybrz i za valky
krimské (1854—1856), za valky francouzsko-némecké roku
1870— 1871 a rusko-turecké r. 1877—1878 — kazdy zachvév
za hranicemi, kazdy otfes doma zpUsobuje kolisani mény
.a stoupéani azia.

Ustaviéné kolisani mény vnasi ve vSechen hospodarsky
zivot naroda prvek nédhodny, pfimo hracésky. Stoupnuti &i
klesnuti mény muzZe pFinésti nezaslouzené zisky i nezavinéné
ztraty, neni pevného zakladu pro budouci koupé i prodeje,
pro najimani statkd, budov, UFfednikd a zFizencl ani pro plj-
¢ovani penéz, kolisava je vnitFni hodnota pohledavek, pach-
th, stalych plathd i mzdy délnické.

Tim zvraci se vSechna moralka hospodafska, nikdo nevi,
jakou hodnotu jeho penize snad jiz zitra budou prFedstavo-
vati; buji pozZivanoest a rozmarilost, utrdceni a hra v lote-
rii i.aezdrava spekulace.

Také statni finance trpi, protoZze obnosy dani a poplatkl
v papirech placené maji pfFi stejné nominalni hodnoté ve
skuteénosti hodnotu silné kolisavou, splaceni dluhl do ciziny
v kovu stava se bfemenem ¢iselné neurcitelnym, Fadné se-
staveni a dodrZeni rozpoctu je nemoZznosti.

*

Nynéjsi svétova valka byla vedena s takovymi massami
vojsk a s takovym nebyvalym aparatem technickym — F¥i-
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kalo se pFimo valka materialova, valka pomucek technickych,
jakoby lidé zde nebyli le¢ pouhymi obsluhovateli a ne, bo-
huzel, i obé&'mi téchto modernich vynalezd technickych — a
trvala tak dlouho a tedy s rostoucimi néaklady finan€nimi,
7e se zadny z valéicich statd evropskych neobe3el bez vy-
daje papirovych penéz. Pochopitelné bylo pak sahnuto k ti-
skaFfskému lisu tim vydatnéji, ¢im méné bylo nebo mohlo
byti petovano o Uhradu zvysenych néakladd vojenské i ci-
vilni spravy danémi a zvySenim jinych p¥Fijmd (z Zeleznic,
post, monopoll finanénich a pod.) a &m mensiho Uspéchu
dochazelo umistovani pdjéek statnich.

~ Rekordu v emissi papirovych penéz dosahlo vSak vedle
Ruska predevsim Rakousko-Uhereko, jeho ména klesla tudiz
padu, tak jako v Rusku po revoluci. Stat opatfoval si pe-
nize na valku vedle valeénych pUljéek v prvé Fadé nikoliv
vydajem vlastnich statovek, nybrz vypGjékami bankovek od
banky Rakousko-uherské. Zavedeny nové druhy bankovek,
drobné po 2a 1K, i veliké aZ po 10.000 K. Obéh bankovek
opétovanymi vypGjékami statu obrovsky rostl. Cinil v mil. K

dne 28. ¢ervence 1914 2.129, koncem 1914 5.136,
koncem 1915 7.162, koncem 1916 10.889,
koncem 1917 18.439, koncem 1918 35.588 mil. K.

Od pocatku valky stoupl tedy obéh bankovek do konce
1914 o 3 miliardy, za cely rok 1915, kdy projevovaly se
Gginky prvnich pljéek valegnych, o dalsi 2 miliardy, v roce
1916, kdy citelné vzrostla jiZz drahota, vSak jiZ o vice nez 3*7
miliard, v roce 1917 dokonce o 7*55 miliard a za rok 1918
se skoro zdvojnasobil. Od ¢ervence 1917, kdy Cinil obéh ban-
kovek kolem 12 miliard, se za 18 mésicd po svolani parla-
mentu témeér ztrojnasobil, v druhé poloviéce 1917 vydano
mésicné novych bankovek vice o 1miliardu a v r. 1918 pfi-
padd na kazdy mésic novych bankovek vice skoro o iVa mi-
liardy. K bankovkam pv¥istupovaly pak i Zirové pohledavky,
pokladni listy a j.ihned splatné penize v hrnu 7*14 miliard,
paralysované arci co do penézniho G€inku zlrogitelnymi tFi-
a 6meésicnimi pokladnimi listy v dhrném obnosu 7*42 miliard.

Naproti tomu Ghrada tohoto UZasného nadvydaje banko-
vek, zavinéného vladdami i parlamentem, vojenskymi vydaji
i podporami v tuzemsku, nesmirné se zhorsila. Pred vypuk-
nutim valky méla banka Rakousko-uherska zlaty poklad
1237*8 mil. korun, stfibra za 291*4 mil. K a devis 60 mil. K,
za valky ztratila z ného zlata skoro miliardu (i za lofsky
rok jesté 3*2 mil. K) a méla koncem roku 1918 jen zlatych
minci korunové mény, zahrani¢nich a obchodnich i zlata
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v prutech (v8e arci poéitdno bez azia, 1 kg ryziho zlata —
3278 K) za 261.953 mil. K, stFibra ztratila banka proti roku
1913 pres 210 mil. K a zlatych smének na cizinu odevzdala
loni za 23*8 mil. K. Cely kovovy poklad ztenCil se na pou-
hych 342*6 mil. K, takZe kryl jiz koncem r. 1918 pouze asi
0*9% celkového obnosu bankovek proti pFedepsanym 40%
a proti skute¢nym predvéaleCnym 74*6% Ghrady. Bankovky
nemaji tedy jiné Ghrady le¢ eskompt smének a efekt(, lom-
bard a dluzni Upisy obou statd, z nichz Rakousko bylo bance
dluzno pfes 22 miliard, Uhersko pres 9 miliard, a i tento
eskompt a lombard jsou alesponin nepfimo v souvislosti se
zavazky obou statl: sménky jsou vétsinou sménky berni a
sménky Ustfeden a lombard, ktery v normalnich pomérech
stdva hluboko pod eskomptem, stoupl za lofisky rok z 3*4 na
8*35 miliard K a na témér trojnadsobek eskomptu jen lora-
bardem pujéek statnich, zvi. u hlavniho Gstavu videfiského.

Hodnota rakousko-uherskych korun klesala neustale na
trzich neutralnich i v spfateleném Némecku; pred pFimérim
méla v Curychu hodnotu pouhych 46%* centim( proti p¥ed-
vale€né relaci 105 cent., i v Berliné hodnotu pouhych 58*8 pf.
proti predvale¢né parité 85 pf.

*

Jestlize vselikd zména v hodnoté penéz vyvolava v na-
rodnim hospodafstvi pFesuny a poruchy majetku i ddchodu,
obohacovani jednéch a poskozovani druhych, obrovské zne-
hodnoceni penéz, zmenseni kupni jejich sily, nynéjsi valkou
nastalé, ostfeji nez snad kdykoli jindy v historii lidstva —
kromé francouzské revoluce a valek napoleonskych — osvét-
lilo hospodaFské a socialni Gcinky inflace penéz papirovych,
tim prikFeji, jezto se zaplavou penéz Slo ruku v ruce ochro-
meni vesSkeré nevale€né vyroby a zamezeni vSeho obcan-
ského pfFivozu z ciziny.

Ziskali predevsim podnikatelé (vyrobci i obchodnici, pach-
ty¥i i rolnici pldu sami obdé&lavajici), protoze mohli své
ceny prchejni snadno pfFizpdsobiti klesajici hodnoté penéz,
kdezto Cetné jejich vydaje se po jistou dobu nezvySily (na-
kupni ceny zboZi, pachty, ndjemné, Gfednické platy) — skoro
pravidlem, ¢im kdo vstoupil do vale¢né doby s vétsimi za-
sobami zbozi, dFive tfebas neodbytného, tim vice ziskal za
valky.

Ziskali dale dluZnici a starsi dluhy se snaze platily, je-
likoz dluznici v stejném nominalnim obnosu vraceli véfi-
teldm daleko mens$i vnitfni hodnotu, nez sami v dobg, kdy
plGjcka byla uzav¥ena, byli obdrzeli — dluznik (vyrobce ¢i
obchodnik) nyni dluzny kapital si mnohem snaze, za mensi
poéet vyrobkd neb vykond sehnal, véFitel s vracenym nyni
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kapitalem daleko méné pof¥idil nez v dobé, kdy penize mély
jeSté hodnotu plnou.

Ziskavali dale poplatnici, protoze i kdyz dané byly zvy-
Seny, toto zvySeni nedcstihovalo poklesu vnitFni hodnoty
penéz.

Naproti tomu ztraceli postupujicim znehodnocenim penéz
vSichni jednotlivci a celé spoleCenské tFidy, které jsou od-
kazany na pevné platy a ddchody, nebo jejichz pFijmy ne
vzdy rychle a nikoli stejné se pFizplsobuji zvysenym cenam
prostfedkd existenénich, tedy GFednici veFejni a soukromi,
délnici a zFizenci, pojisténci, poZivatelé pevnych rent, ali-
mentd a j. penéznich ddchodl, majitelé propachtovanych
pozemkd a dvorl a majitelé domd, jimZz bylo zvy$ovani
¢inzi za valky zakazano, protoZze tyZz smluveny obnos na-
jemného nebo pachtovného znamenal postupné vidy mensi
a mensi hodnotu vnit¥ni.

Ztraceli dale véfFitelé, protoZze na drocich i na kapitale
dostavali ted vécné daleko méné nez v dobé, kdy kapital
zapUjgili, ztracel stat, protoze jeho -pFijmy na danich a po-
platcich daleko nevzrostly tou mérou, jakou se zdrazily
ceny vyrobkl a vykonu jim potFebovanych.

Nastaly obrovské pfesuny socialni. Zbohatl venkov jako
dodavatel nejnutnéjSich potFeb Zivotnich, pro vojsko i ob-
¢anstvo, zbohatly vétSinou i v méstech vrstvy vyrobni a
obchodni, kdeZto zavisla inteligence, zejm. v méstech sou-
stfedénd, vyCerpala své uspory, utracela véna svych Zen,
rozprodavala S3Sperky, nabytek, Satstvo, pradlo atd. a nadto
se zadluzovala, aby i jen bidné ukojila alespofi nejnaléha-
véjSi potFebu potravin.

Zde kfivdy, tam nadpomérné, nezaslouzené zisky, p¥i tom
vsude prerlizné stoupani a UGzasnd nestejnomérnost cen i
ddchodl. .Nejvyse stouply ddchody spekulantd a Fetézovych
obchodnikl, dodavatell valeénych potieb i jiného zboZi hle-
daného, potravin, Satstva, obuvi, uhli, petroleje, nabytku
atd. — mzdy stouply pomérné nejvySe u obycejné denni
prace, méné jiz u cviceného délnictva a nejméné il inteli-
gence, zejm. theoretické. Prace hmotna svoji odménou po-
mérné daleko predstihla praci duSevni. Stoupani platd,
mezd a podpor vojenskych a nezanaéstnanostnich pak znovu
stupfiovalo inflaci papirl a podporovalo novou drahotu.

P¥i zaplavé papirt objevoval se dokonce jesté jejich ne-
dostatek.

Nesmirné zdrazeni zboZzi zpUsobilo, Ze kazdy jednotlivec
i zavod, obec i stat musili miti veliké zasoby penéz jiz pro
béZzné vydaje: stoupla-li cena 1 kg mouky z predvale¢nych
72 h na 16 £, 1 kg mésla z 2*50 K na 80 K, 1 kg bram-



borll z 11 h na 120 K, dostoupila-li cena $atstva, obuvi vyse
tficateronasobné a vétsi, oé vétSi hotovosti musely byti
chovany v statisicich domacnosti, podnikd atd., nehledic
ani k desetitisicdm vojenskych pokladen za valky nové
vzniklych. Uplné prestal dale predvaleény Gvér na zboZi,
vSe placeno hotové a zhusta jeSté pFedem, chtél-li si kdo
skute¢né dodani zajistiti. Kone¢né thesanrovany penize v mi-
liardach obyvatelstvem, zvi. venkovskym, pro vSechny pf¥i-
pady.

S druhé strany dodavatelé potravin penézi pFesyceni od-
mitali naknnec Uplné pFijimati penize, jez vysunuty takto
z funkce ménidla a prostfedkovatele, a sménovano zbozi za
zbozi jako v pocatcich hospodarské kultury.

*

Jak mu0ze stat provésti napravu mény, kterou svym
zdsahem znehodnotil!

Jsou mozny dva zplsoby. Je-li znehodnoceni mény jiz
pfFiliS§ znacné a trva-li jiz tak dlouho, Zze jiz veSkeré
cenové poméry a dlchody vysokému aziu byly p¥izplsobe-
ny, snizi stdt nominalni hodnotu papirovych penéz na ob-
nos priméfeny prdmérnému stavu azia z poslednich let. na
Uroven skutecné jejich kupni sily doma nebo i jejich kur-
su za hranicemi, a vyméni dosavadni kleslé papiry v urci-
tém poméru bud za nové statovky ¢i bankovky nebo za
drahokov (na pF. Ze by za 2,4,5 ¢i dokonce 10 korun starych
byla dana 1 koruna nova a ta prohlasena za rovnou 1 fran-
ku). Nejradikalnéjsi druh této tzv. zdkonné devalvace, za-
konného snizeni valuty, dosud formalné platné, jest, kdyz
bylo papirovych penéz vydano tak nesmirné mnozstvi a kdyz
klesly v hodnoté az téméfF na nulu, Ze nezbyva le¢ prohla-
siti je za zcela neplatné. Takova repudiace, odsunuti, pa-
pirovych penéz je snad nejhorsi formou statniho bankrotu.
Provedla ji Francie v dobé velké revoluce: v bfeznu 1796
devalvovany assignaty vyménou v poméru 10:3 za nové pa-
piry, mandats territoriaux, a kdyz i tyto nové poukéazky
jiz v zari 1796 klesly hodnotou na pouhych 5% a pak do-
konce na 1%. prohlaseny 21. kvétna 1797 vSechny assig-
naty a mandaty v rukou obyvatelstva prosté za neplatné.

PFi zdkonné devalvaci chrani se nékdy dle tzv. 1Valliso-
vy methody majitelé pohledavek pochéazejicich z doby prFed
vznikem azia nebo za nizkého stavu azia tim, Ze se pro je-
jich splaceni urc¢i zakonna stupnice: pohledavky z doby
pfedaziové plati se nezkracené i v nové méné, kdezto ¢im
novéjsi pohledavka, tim mensi je kvéta z pohledavky v nové
méné placena.
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Pamatnym a dnes jeSte poutnym pfFikladem zakonné deval*
vace je dvoji statni bankrot rakousky zroku 1811 a 1816. Prv-
ni papirové penize byly v Rakousku vydany na sklonku sed-
mileté valky dle patentu z 15. ¢ervna 1762 v obnosu 12 mil.
zIl. konvenéni mény méstskou bankou videnskou, ktera se
po nékolika letech stala Gstavem statnim. Tyto »bankocedule«
zprvu plnohodnotné, v obecenstvu oblibené a dlouho za kov
sménitelné, od pocatku vélek francouzskych ustavi¢né roz-
mnoZovany. Pocatkem 1797 jejich vyména za kov zastave-
na, ke konci téhoz roku dostaly bankocedule z prvu disazio
(.kurs“) naproti penézdm stfibrnym, které rychle mizely
z obéhu, patentem z 15. Cervence 1800 zaveden poprvé nu-
ceny obéh bankoceduli. Nyni néasledovaly osudné udélosti raz
na raz. Vale¢na tazeni let 1805 a 1809 pfFinesla opétovné e-
misse papird, porazky Rakouska Napoleonem p¥ivodily ztratu
velikych 0zemi, odkud se bankocedule hromadné vracely
do zemi u Rakouska zbylych. R. 1810 bylo jiz v obéhu asi
za 1000 mil. zl. bankoceduli a jejich kurs dostoupil na 1240,
t. j. za 100 zl. stFibra musilo se dati 1240 zI. v bankocedulich.
VlIdda bojovala proti disaziu vSemi prostfedky, arci z bez-
radnosti ne vidy ddsledné provadénymi; zakazala aziotazi
s mincemi kurantnimi i drobnymi, zapovédéla vyvoz minci
i dovoz mnoha zbozZi z ciziny, zejm. i kavy, zavadéla clo
ve zlaté a stfib¥e, zvySovala dané a davky, vypisovala pdjc-
ky 1 malou dan z majetku, zFizovala fondy a pokladny
na umoreni bankoceduli atd. Ve marno, zaplava bankoceduli
stoupala, zdrazeni rostlo neuvéFitelné. MéFice pSenice pla-
tila se 50 zl., sali drivi 90 zl., selsti hoSi z trhu se vrace-
jici v hospodé bankocedulemi sobé dymku zapalovali, selky
prindSely vynos Grody celého pole do zlatnickych dilen vy-
ménujice za né tézké Fetézy, spony a prsteny, vypravuje
soucasnik. Za to méstské obyvatelstvo trpélo neuvéFitelné.
Statnim zFizencdm povoleny pFidavky aZ stoprocentni, ale
ceny nejnezbytnéjSich potfeb Zivotnich stouply aZ patnac-
teronasobné. PFihazelo se, Ze vys$S§i statni afednici vyhra-
vali v noci v pFfedméstskych hostincich k tanci, aby si vy-
délali na vegefi, Zeny a dcery Ufednikd najimaly se za sluz-
ky nebo se vydavaly prostituci. StraSnd Uplatnost zavladla
a podkopavala vaznost Ufednictva, pravem kdysi tak vy-
soko cenéného.

Kone¢né odhodlala se vldda ke zjevnému bankrotu: po-
véstny finanéni patent z 20. Unora 1811, dilo presidenta
dvorské komory hrabéte Wallisa, snizil hodnotu-bankoceduli
na pétinu hodnoty nominalni a nafidil staZzeni vSech v tomto
patentu na obnos 1.060,798.753 zI. konv. m. odhadnutych
bankoceduli za jiné rovnéz nesménitelné a nucenym obéhem
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GpatFené papirové penize, t. zv. sménné listy, ,$ajny® jichz
se mélo tudiz vydati nanejvys 212,109.750 zl. Tyto sménné
listy pak mély jakozto »videfiska meéna* tvoFiti jedinou
ménu zemskou a byti pozdéji vyménény za ménu konvencni.
Aby se v obecenstvu vzbudila dlvéra, nepfejal vydavani
sménnych listd stat sam, nybrz ponechal je ,spojené smén-
né a umotovaci deputaci“, slozené z 15 vyslancd jedno-
tlivych zemi a obchodnich grémii videriského a prazského
a deputace musila se pfisahou zavéazati, Zze nevyda jich vi-
ce nezli obnos zakonem stanoveny.

Dnes jiz je tézko si uciniti vyraznou predstavu, jak pro-
nikavé byly G¢inky finan¢niho patentu z r 1811. Bankrot
byl potaji pFipravovan, a kdyz 15. bfezna 1811 jako carov-
nym proutkem patent v celé ¥iSi najednou, v touz hodinu
ve vi8ech méstech a na vSech panstvich byl prohlaSen, byl
zpecetén osud vSech majetnych. Kdo mél bankocedule, ztratil
razem CtyFi pétiny svého jméni. Kdo nékolik dni pfed pa-
tentem prodal realitu za 100.000 zl., mél po patentu jen
jesté 20.000 zlI. a jen v sménnych listech, ve skute€nosti
vSak sotva 9.000 zl. konven¢ni meény, protoze sménné listy
hned po svém vydani mély disazio proti stfibru, kte-
ré ¢inilo az. 300%. Prosluly historik hr. Mailath vy-
pravuje, ze tehdy pfFisel takto o 300.000 zl., Ze tehdy fi-
akru od divadla na Videfice do meésta muselo se platiti
30 zl. v bankocedulich a Ze se vefer v restaurantu sotva
mohlo jisti za méné neZz 100 zl. v bankocedulich. Beethoven
stézoval si v dopisech, Ze dostaval sv@j plat 4000 zl. v zne-
hodnocenych bankocedulich a pozdéji v opétné znehodnoce-
nych sménnych listech, stal se se svym na 900 zl. snizenym
platem Zebrakem a musel, aby mohl byti Ziv, své nejlepsi
skladby prodavati za babku. O Gcincich Unorového patentu
v Cechach a v Praze vypravuje poutavé Jirdsek v P. L.
Veékovi, avrstevnici zachovali ndm oném dojimavé paméti.

Dluhy, které byly v letech pred znehodnocenim penéz
v dobrych penézich vypujéeny, mohly nyni splaceny byti

pouhym zlomkem své dF¥ivéjsi hodnoty — pFi tom byli po-
Skozeni véFitelé Casto daleko chud$i nez dluznici: lidumilné
nafizeni Josefa Il., aby penize sirotéich pokladen byly pfe-

dev§im v hypotékadch ukladany, stalo se nyni osudnym,
protoZze hypotekarni dluznici, ¢asto bohati a mocni statkéari,
splaceli nyni své dluhy dle p¥edpisG finanéniho patentu
pouze zlomkem d¥ive pFijaté skute¢né hodnoty a obohacovali
se takto — arci ve vS§i pravni formé — nuznym groSem si-
rotk(. Zkaza neséetnych -odin. hromadné sebevrazdy byly
nasledek finanéniho patentu.

Nad to vSe se vSak ani nadéje, Zze timto nasilnym opa-
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tfenim bude kone¢né ucinén pofadek v penéznictvi, neosvéd-
Cila. Nové zbrojeni vedlo k novému vydavani papirovych
penéz; aby se vSak vyhovélo slibu vlady a p¥isaze ¢lenl
deputace, Ze nebude sménnych listd vydano nad obnos pa-
tentem stanoveny, nerozmnozeny sice sménné listy, ale vy-
dany vedle nich touz deputaci a rovnéz jako »videriska
ména« dle patentu z 10. dubna a 7. kvétna 1813 nové statni
papirové penize, »listy anticipacni* v obnosu 45 mil. zl,
které mély byti do 12 let umofeny z uréitych prfedem vy-
hrazenych p¥ijmd statnich, jichZz obéh byl vsak vladou po-
zdéji rozmnozen az na 406,556.175 zl. V cervnu 1815, bez-
prostfedné pred bitvou u Waterloo, byl kurs videfiské mény
v Augépurce 430.

Hned po druhém miru pafizském zabyvalo se Rakousko
napravou mény. Bylo v ob&hu opétné 675,272.100 zI. viderské
mény statnich nesménitelnych a nucenym kursem obdaFenych
penéz papirovych. Ddvérou obyvatelstva bylo co nejhloubéji
otFeseno. Podavany cisafi a vladé nescetné sanacni navrhy
a projekty anonymni i neanonymni, az r. 1816 zFizena po
vzoru francouzské banky ve Vidni »privilegovana Na-
rodni banka rakouskda«, ktera méla statni papirové
penize z obéhu stdhnouti vyménou za nové své bankovky
nyni jiz stfibru na roven postavené. Kurs videnské mény
pfi tom uréen na 250, t. j. 100 zI. konvenéni mény ve stFibre
postaveno na roven 250 zl. videfiské mény, zlatka papirova
¢itala tFi stFibrné dvacetniky (60 kr.), kdeZto zlatka Sajni
platila jen 24 kr.

Byl to tedy vlastné druhy statni bankrot, druhd zakonna
devalvace statnich papirovych penéz v Rakousku, tentokrat
na 40% nominalni hodnoty; z plvodnich 100 zl. konv. mény
v bankocedulich zprvu se stfibrem rovnocennych se pfi ban-
krotu z r. 1811 stalo 20 zl. videnské mény v listech smén-
nych nebo pozdéji anticipatnich a z téchto pfi druhém ban-
krotu v r. 1816 opét jen 8 zl. konv. mény v bankovkach
nebo ve stFibre.

Poucna to historie i pro dnedni poméry!

Také v Rusku provedena r. 1839 a 1843 zakonn& deval-
vace papirovych penéz v poméru 3Vi: 1l

Zakonna devalvace penéz nebyla v poslednich 8* stoleti
provedena v Zadném ze statd modernich; ovSem nenastalo
také v té dobé zadné tak veliké znehodnoceni, jakého do-
znala v této valce korunova meéna rakousko-uherska.

Zakonna devalvace je vlastné véc ryze formalni, jest jen
zakonné uznani a stabilisovani skute€ného poméru mezi
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nominalni hodnotou papirovych penéz a jejich hodnotou
vnitini, skute¢nou, jest jen zména pocitaci jednotky. Snizi-li
se na pr. 1K na lio¢i Vo nominalni hodnoty, vyda-li se tedy
1 novd koruna (nebo 1 frank) za 10 ¢i 5 korun starych,
méla by v dobé prfechodu pro vSechny penézni poméry, pro
ceny zbozi, pro mzdy a platy, pro pohledavky a dané 1 ko-
runa nova (frank) znamenat! pravé tolik jak 10 ¢i 5 starych a
UFednici i délnici by brali v novych penézich jednu dese-
tinu &i pétinu starého dlchodu nominalniho, ale za kaZdou
novou korunu (frank) méli by na trhu dostati pravé tolik
zbozi jako za 10 ¢i 5 korun starych.

Ale zde jiz pocinaji obtize.

Predevsim neni vibec pFesného méFitka pro znehodnoce-
ni penéz a tedy pro spravné urceni relace devalvacni, po.
méru mezi penézni jednotkou starou a novou.

Nelze tento pomér spravné urciti ani srovnanim d¥ivéj-
§iho obéhu penéz (kovovych i papirovych) s nynéjsim, pro-
toze také potFeba penéz stoupla a obéh jich tedy nejen vétsi
mnozstvi snese, nybrz pfimo si vyzaduje.

Neni sprdvnym méFitkem znehodnoceni ani disazio tu-
zemskych penéz v ciziné (za valky zejména hodnota koruny v
Curychu, Amsterodamu, Stokholmé), protoze jeho posuny
jsou pfFili§ nahodilé a ménlivé a casto spekulaci vyvolang,
a rovnéz nikoli hodnota zlata, ponévadz zlato podléha svym
vlastnim pomérdm poptavky a nabidky, ¢&asto rovnéz spe-
kula¢nim.

Znehodnoceni mény neni spravné vyjadreno ani zdraze-
nim zbozi a vykonl v tuzemsku, protoze ceny zbozi, mzdy
atd. stouply p¥ili§ nerovnomérné, je v nich pfFili§ mnoho
nahody a libovile, bazné p¥ed hladem a lichvarFského zadr-
Zovani, nasledk( nedostatku vyroby a dovozu i $patné or-
ganisace spravy verejné. Kdezto pfi placeni najemného po-
drzely pf¥i zdkonné ochrané starych najemnikd penize pla-
tebni cenu pFedvaleCnou a také nékterych potravin (chleba,
cukru) statem upravenych dostavalo se obyvatelstvu za ceny
snesitelné, pozadovany a placeny za jiné nutné potFeby Zi-
votni (mléko, maso, vejce, tuky, obuv atd.) obnosy pFfimo
fantastické.

Déale zadna zdkonna devalvace nem{ze zaruéiti pomérné
zvySeni kupni sily novych penéz a tedy sniZeni cen zboii,
ona muze sice redukovati platné jiz pohledavky na desetinu
¢i pétinu, neplati vSak pro budouci koupé a prodeje. Proto
prohlaSovalo nékde jiz délnictvo a Ufednictvo, Ze bude stej-
né jako dosud platy pozadovati i v nové méné — ale pak
je devalvace z poloviny bezlé&innou.
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Devalvace nésilna je v3ak i nespravedliva, protoze posti-
huje ob&anstvo nahodile, dle nahodilé zasoby hotovosti (na
pF. penézni Ustavy, stfedni vrstvy), vlbec pak ne majitele
véci-

Obtize plsobi téz, jak nalozjti bez nespravedlivosti a so-
cialni kFivdy se star$imi pohleddvkami, Gsporami druhdy
celozivotnimi, ulozenymi je$té v dobé predvalecné u zalozen
a sporitelen, bank a pod. PFi bankrotu r. 1811 mély po-
hledavky vzniklé pfed 1. lednem 1799, kdy pocalo disazio
bankoceduli, byti splaceny v plném nominalnim obnosu v no-
vé méné videnské, pohledavky vzniklé od 1. ledna 1799 do
80. zari 1810 splacely se podle mési¢niho kursu bankoceduli
v dobé, kdy pohledavka vznikla (kurs byl vypocten ve
zvlastni stupnici k finanénimu patentu pFipojené), pohledav-
ky vzniklé od 1. Fijna 1810 do dne vyhlaSeni patentu spla-
tily se v devalvaénim poméru, tedy pouze jednou pétinou.
Avsak nynéjsi znehodnoceni mény je tak obrovské a na-
stalo u srovnani s poméry na pocatku 19. stoleti tak rychle,
moderni poméry penézni a Gvérni i vlbec hospodaiské jsou
tak slozité, Ze se pouziti Wallisovy methody dnes poklada
skoro naveskrz prakticky za neproveditelné.

Lze tedy uvaZovati o druhé moZné cesté, totiz rlznymi
prostfedky hodnotu penéz poznenahlu povznaSeli, byf i ni-
koliv k nedosazitelné nyni jiz vysi predvale¢né — kupni sila
penéz ostatné poklesla vSude a Uroven cen bude i po valce
vSude velmi vysokd — tedy alespoi k drovni snesitelné,
vzrdstu pracovnich a j. dichodl pFiméFené a hlavng vG&i
riznému zboZi stejnomérné.

P¥i¢inu poklesu hodnoty naSich penéz — avSak poklesu
naproti rlznému zboZzi, mzdam, platdim, ¢&inzim atd. velmi
rlzného — shledava tento nazor nejen v jejich inflaci,

nybrz i v nedostatku zboZi, v nesmirné zmensené produkci
vsech statkd uzitnych spolu se zamezenim pfFivozu zboZi
z ciziny a s obrovskymi neproduktivnimi Gvéry statu, a
spatfuje tudiz i v ozdravéni mény problém netoliko valutné-
politicky, nybrz i produkénépoliticky a danovépoliticky;
naprava mény mulze byti dle toho jen vysledkem del3i doby
a veliké prace, vysledkem stupnovani nasi vyroby a sanace
financi statnich i pFiznivé platebni bilance proti ciziné.

V drivéjSich dobach, kdyZz pFevydaj papirovych penéz ne-
byval prespfilisSny, aby (jako ve francouzské revoluci nebo
pocatkem 19. stol. v Rakousku) vSelikou napravu naprosto
vylutoval, kdyZ poklesnuti papird nepfesahovalo zdolatel-
»ého stupné a bylo ¢asem zmen3eno zastavenim dalSiho vy-
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daje, jakmile hlavni k nému p¥i¢ina (valka, vnitfni nepé-
koje) odpadla, zlepSenim statnich financi a stadtniho UGvéru
i platebni bilance zemé&, provadély vlady takovouto skutec-
nou napravu mény takto: Stat — tak jako pfFed tim do-
maci ménu nucenou vypljcékou v podobé papirovych penéz u
ob&anstva porusil — musi nyni statovkovy dluh tento splatiti
a k tomu cili novou zuroCitelnou pljéku uzavFiti. Zbylo-li
po zlepSeni pomérd je$té néjaké aZio papirovych penéz,
hledi je stat aplné odstraniti a papiry opétné s kovem eo
mozné al pari, v stejnou hodnotnou UGroven pFivésti, nacez
opat¥iv si pdjékou, zvi. zahraniéni, dostatetné mnozstvi
drahokovu, vyméni papirové penize v plné nominalni hod-
noté za plnohodnotné (kurantni) mince kovové, nebo pone-
chda sice papiry v ob&hl, ale prohlasi jejich neobmezitelnou
sménitelnost za kov a také je skutetné za kov smeénuje.

Soucasné obnovuje se také sménitelnost bankovek neboli
tzv. hotové placeni.

Valutni pQjéka, k Gplnému vykupu a staZzeni statovek
nebo k neobmezené jejich vyméné za kov potFebnd, zatéZuje
sice statni finance znacnym druhdy bfemenem zirokovacim,
ale toto zatizeni poplatnictva je daleko pFevazeno vyho-
dami sporadané mény jak pro vSechen hospodaFsky Zivot
tuzemsky, tak pro trzebni a dvérni styk s cizinou.

Takové skutec¢né valutni reformy byly provedeny zejména
po skonceni valek napoleonskych ve Velké Britanii (v let.
1819—1822) vyménou bankovek za kov, pfFi ¢emZz zprva
poskytovan na kov pfFiplatek, pozdéji pak vibec vyméno-
vany bankovky al pari;

po véalce francouzsko-némecké z r. 1870—1 ve Francii
v létech 1873—1878 tim, Ze stat splatil dluh cedulové bance,
nacez obnovena i sménitelnost bankovek;

v Spojenych statech americkych byly papirové penize
v 1 1860tych za obcanské valky proti jiznim statdm vy-
dané — azio zlata stouplo tam v Cervenci 1864 az na 164=°/o
— prohlaSeny dnem 1. ledna 1879 za sménitelné ve zlaté
(zbylo jich tam v ob&hu skoro za 350 mil. dolar(, ak zaji-
§téni vymény byl od r. 1900 u finan¢ni spravy drzen fond
150 mil. dolarl ve zlaté);

v Italii byl r. 1866 nasledkem valky s Rakouskem zave-
den nuceny obéh bankovek, na zakladé zakona z r. 1881
uzaviena vsak zahraniéni pljcka, z jejihoz vytézku bylo
600 mil. lir papirovych penéz za kovové penize stazeno
z obéhu a zbylych 340 mil. lir ponechdno v obéhu jako
statni, za kov sménitelné penize papirové.

V Rusku pocalo po statnim bankrotu z r. 1839—43
nové obdobi papirovych penéz vypuknutim valky krimské
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jich rozmnozeni, klesani ruské meény pokracovalo i v nésle-
dujicich létech, az v pohnutém roce 1887 (hrozila tehdy
valka s Rakousko-Uherskem) dosdhlo vrcholu. MinistFi
Visnégradskij a Witte nahromadili obrovsky zlaty poklad
a v listopadu 1897 prohlaSena zdkonnda sinénitelnost banko-
vek za zlato. Ruské papirové hospodarstvi tim az do ny-
néjsi valky prestalo, zlaty poklad ruské statni cedulové
banky patfil k nejvétsim na svété, kontingent bankovek
kovem nekrytych smél &initi jen nanejvy$ 300 mil. rubld,
zlaty poklad banky byval vSak dokonce vy38i, nez Uhrnné
emisse bankovek.

Velini zajimavy byl vyvoj papirové rnény v Rakousko-
Uhersku. Narodni banka rakouska, jiz bylo r. 1817 pro cely
obvod FiSe na 25 let udéleno vyhradné privilegium vydavali
bankovky za stfibro sménitelné, vyhradné pravo k eskontu
smének a pravo k poskytovani pljéek hypotekarnich, méla
vydavanim bankovek stahnouti z obéhu sménné listy v po*
méru 250 :100. Ukolu tomuto banka sice dostala, poustéla ee
véak kromé vymeény $ajnl ¢asem i v jiné GUvérni obchody se
statem (zejm. v eskontovani poukéazek na uUstfedni pokladnu
statni) a sice takovou meérou, Ze do konce roku 1847 dluh statu
u banky vzrostl na 17179 mil. zl. Ponévadz vSak banka ne-
uvefejhovala o svém stavu vlbec vykazl, zlstal tento dluz-
nicky pomér absolutistického tehdy stEtu k bance vefFejnosti
utajen.

Bouflivé jaro 1848 v3ak otfaslo také dlvérou v banku. Na-
stal hromadny pf¥iliv bankovek k vyplaté za kov, jemuz ban-
ka marné celila vydanim prvniho vykazu o svém stavu ze
dne 5. bFfezna 1848. V kvétnu 1848 sménitelnost bankovek nej-
prv obmezena a pak docela zastavena a dne 2. ¢ervna 1848
propljcen bankovkam obéli nuceny. Kovové mince dostaly
azio a mizely (i drobné) z obéhu. Marnym byl zakaz vyvozu
drahokovd ze statu v bfeznu 1848, marnym zOstal i pokus
umistiti 5% pokladni¢ni poukazky statni. V roce 1849 vyda-
vany Cetné druhy statnich penéz papirovych, banka sméla
vydavati i bankovky po 2 a t zl., stat byl nucen vydavati
i drobné papirové penize po 10 a 6 kr., protoze, kdyZ drobnéa
inince stfibrnd z ob&hu vymizela, pomahal si obchod jiZ roz-
Ctvrtovanim bankovek a znamkami (papirovymi penézi) sou-
kromymi. AZio na stFibro dostoupilo v r. 1850 az 50% — za
100 zl. stFibra platilo se az 150 zI. v papirech.

Po vitézstvi v Uhrach a v Italii snazily se od r. 1850 banka
i vlada nuceny obéh i nesménitelnoet bankovek odstraniti,

25



uoeavadni statni penize papirové prevzala k vykupu banka a
nové s nucenym ob&hem nesmély byti p¥isté vibec vydava-
ny, dluh statu u banky mél byti do srpna 1858 splacen az na
80 mil. zl. Aysak zapletka krimska (1854) zvysila znovu za-
dluzeni statu u banky. r. 1855 byly proto bance dany ke spra-
vé a k znenadhlému prodeji i statni domény a p¥i hance zfi-
zeno oddéleni hypote€ni. Znovu usilovdno o napravu. E. 1857
uzavfena mincovni konvence se stdty némeckého spolku cel-
niho a v tuzemsku zavedena téhoz roku na misto dosavadni
mény konven¢ni t. zv. ména rakouska, jakozto ryzi ména stFi-
brna (1 zlaty konvenéni mény rovnal se 105 zl. mény rakou-
ské), z jednoho kg ryziho stF¥ibra se razilo 90 zlatnikld (vedle
zlatnik( i t. zv. spolkové tolary po 1% zI.). Banka méla pFisté
vydavati jen bankovky po 1000 100 a 10 zl. sménitelné a z K
kovem kryté, papiry po 5,2 a 1 zl. mély byti z obéhu vzaty.

Dne 6. zaFi 1858 obnovena vyplata bankovek. Avsak véalka
s Italii a Francii r. 1859 znovu znicila zdmér valutni reformy.
Jiz dne 29. dubna 1859 »hotové placeni« t. j. vyména banko-
vek za kov znovu zastavena a od té doby po celé daldi skoro
60leté trvani Rakouska vilbec jiz neobnovena Vale¢né vy-
cipje hrazeny vyluéné ze zaloh banky, vlastni papirové peni-
ze statni nevydany, za to v8ak dluh statu u banky vzrostl do
konce r. 1859 na 300 mil. zI. Znovu se objevilo azio, znovu
i drobné mince stfibrné zmizely z obé&hu, vydany nové ban-
kovky po 5 zl. a kone¢né na misto zmizelych stfibrnych deset-
nikG i drobné statni papiry po 10 kr.

Prvni Fisska radafc. 1861 svolana prohlasila napravu ban-
kovnich a ménnych pomérl za jeden z nejprednéjsich Gkold.
Narodni bance prodlouzeno privilegium, dluh statu mél byti
do konce r. 1866 prodejem statnich velkostatkd i hotovymi
splatkami shlazen aZ na 80 mil. zI., jez mély z(stati nezuro¢-
nou pdjékou statu na dobu trvani nového privilegia. Rokem
1867 méla byti znovu zahajena vyplata bankovek kovem. Ale
valka s Pruskem a ltalii opétné zmafrila Gpravu meény. Jiz
v kvétnu 1866 bankovky po 1 a 5 zl. prohlaseny za statni pa-
pirové penize s nucenym obéhem, banka zavazdna k nové za-
loze statu, zdhy vydany i vlastni statovky po 1, 5 a 50 zl,,
jichz celkovy kontingent stanoven roku néasledujiciho na 312
mil. zl.

Od té doby (1866) obihaly v Rakousku nesménitelné a nu-
cenym kursem obdafFené bankovky po 10, 100 a 1000 zl. a
statovky po 1, 5 a 50 zI. Penize stfibrné az do r. 1878 byly vy-
mizely z ob&hu, majice aZio, jehoz vy3Ska stale kousala dle
toho, jak byly docasné posuzovany vnit¥ni i vnéjsi politické
poméry i financni situace statu a hospodafska zdatnost oby-
vatelstva.
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koncem let 1870tych nastal vSak v rakouskych pomérech
inénnych pfrezajimavy Ukaz, ktery stal se vychodiskem nové
theorie penézni. Papirové penize r. 1866 vydané nebyly roz-
mnozZovany, obyvatelstvo i jeho hospodafFsky rozvoj i konecné
Gvér statu rostl — v touz dobu nastalo naopak silné a trvalé
klesani kupni eeny stfibra na trhu svétovém. Obé pFi€iny
inély v zAapéti, Ze nejen od r. 1878 zmizelo aZio na stFibro,
nybrz Ze hodnota na$i papirové zlatky prFevySovala posléze
i hodnotu stfibra v naSem zlatniku obsazeného. Totiz na trhu
stfibra v Londyné bylo lze nakoupiti 1 kg ryziho stfibra za
méné nez 90 papirovych zlatek a dat si z tohoto kg pak doma
raziti 90 zlatnikd stFibrnych. Nasledek toho byl pfekotné ra
zeni zlatnikG v Rakousku, jemuZ hrozila zaplava stFibrem
odjinud vypuzovanym. Rakousko mohlo tedy prosté obno-
viti svoji zdkonnou ménu stfibrnou: avSak nepokladano jiz
za Ucelné, pripoutavati domaci ménu trvale ku klesajici hod-
noté stfibra, nybrZz pomysSleno na moznost pfechodu k méné
zlaté, jakou mély tehdy jiz vSechny staty hospodafsky pokro-
Cilejsi.

R. 1879 zak&zéano tudiz v Rakousku razeni stFibra sou-
kromniklm a tim dosavadni stfibrnd ména rakouska zméng-
na v Uplnou ménu papirovou; stfibru odfata vlastnost kovu
ménného, papirova zlatka drzela hodnotu stFibrného zlatni-
ku na vyS$Si darovni, nez byla vnitFni hodnota stfibra v ném
obsazeného.

Neustdle kolisavy pomér nadi papirové mény k valutam
cizich zemi zlatovych vedl konetné k tbmu, Ze r. 1892 prove-
dena valutni reforma: Statni penize papirové, jichZ obnos
¢inil 312 mil. zl., vykoupeny v plné nominalni hodnoté ¢a
steCné zlatém, které si oba staty opatfFily pUjckou, a zaroven
zavedena novd ména korunova jakozto ména zlata
(po pfFikladé Anglie, Némecka, zemi Skandinavskych).

Vzeti statovek z obéhu pocalo r. 1894 a dokoneno dnem
31. srpna 1907. Od 1. ledna 1900 mély se v Rakousku vyhrad-
né v méné korunové vésti veSkeré rozpocty, knihy a iicty
statu a korporaci i Ustavl pod vefejnym dohledem stojicich
nebo k vefejnému Gctovani povinnych, od 1. ¢ervna 1908 za-
kazano uzivati v obchodnim styku vibec mény rakouské.
Smeénitelnost bankovek za kov vSak vibec nebyla obnovena,
bance Rakousko-uherské (jak byla r. 1878 pFezvana drFivéjsi
Narodni banka rakouska) bylo vSak ulozeno udrzovati tuzem-
skou ménu korunovou v mincovni rovnosti s valutami cizimi.
Ve skutec¢nosti kolovaly jako vlastni kurantni penize uvnitf¥
statu bankovky (do6ud nesménitelné) a stfibrné zlatniky, je-
>chZ razeni zlstalo zastaveno, jimZz byla vsak ponechana ne-
obmezena moc (sila) platebni. Banka se pred lety pokousela



vpraviti zlaté mince do SirSiho obéhu, avSak obecenstvo je od-
mitalo — zlaté 20 a IOkoruny byly hromadné bance opét vra-
ceny; obecenstvo plné dlvéFovalo bankovkam, bylo ostatné
stoletou vychovou na papiry jiz uvyklo.

Tyto historické pFiklady pouéuji nas,

Ze naprava mény vsazenim statnim poruSené byva teprve
kone¢nym ¢lankem ozdravéni hospodafrstvi narodniho i fi-
nanci statnich a plodem dlouholeté ndmahy jak vSech jed-
notlivych hospodafrl ve staté, tak i samé spravy statni;

ze kulturni staty nyni vesmés radéji voli tfebas dlouho-
leté nesnaze poruSené mény, nez aby se nasilnou zakonnou
devalvaci vydaly v Sanc jejim nespravedlivostem a kata-
strofalnim druhdy a&inkdm i prohlasily tak zjevné statni
Upadek, jakym jest nesporné zakonné sniZzeni hodnoty pe-
néz statem vydanych a dluh statu pFedstavujicich; avsak
s druhé strany ukazuje srovnani s dneSnimi poméry,

ze skute¢né znehodnoceni penéz nedosdhlo od dob francouz-
ské revoluce a valek napoleonskych v zddném z evropskych
statd takové vyse jako nyni po paddu Némecka a rozpadu
Rakouska v méné korunové a markové,

a ze konetné vina nastalého znehodnoceni penéz spociva
u nas na byvalém Rakousko-Uht rsku, toliko otevFfené pro-
hlaseni devalvace a ovSem i néasledky jeji spadly by na
vrub naSeho statu i obyvatelstva.

Avsak proti zvySovani vnitFni hodnoty (kupni sily) penéz
jsou i vazné namitky vécné.

ZvySovanim vznikaji totiz zmatky a poruchy stejné za-
vazné jako dFive znehodnocenim mény, avSak v opacném
sméru a pre€asto nikoliv naprava kfivdy u onéch osob,
které predchozim znehodnocenim byly posSkozeny, nybrz
opétné ztraty pravé u tychz osob.

Zvysi-li se hodnota penéz, klesaji ceny zbozi a ztraceji
podnikatelé, protoZze na strzeni stejného obnosu penéz mu-
seji nyni prodati vétsi pocet vyrobkl, kdeZzto &etné jejich
vydaje prozatim se nesnizily (mzdy délnické a Groky z vypdj-
¢enych penéz, ndjemné a pachty i suroviny a pomocné latky
— ulili! — za dFivéjSich vy3Sich cen nakoupené).

Také pfFi vyrobé zbozi pro export za hranice dostava vy-
vozce za cizi ménu nyni mensiobnos v méné domaci. Za to
podnécuje se dovoz zboZi, protoZe cizi penize isou nyni laci-
néjsi.

Vyroba v tuzemsku se tudiz znesnadfuje p obmezuje,
podnikavost ochabuje.

Placeni stardich dluh( se znesnadiiuje a dluznici ztraceji,
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protoZe inuseji nyni v stejném nominalnim obnosu penéz
vratiti vétéi hodnotu, neZ byli sami p¥i pUdjéce obdrzeli.
Zvlasté stizeni jsou zadluzeni podnikatelé, protoze hodnota
jejich dluhd stoupda, kdezto ceny jejich vyrobk( Kklesaji
a zasoby zbozi se znehodnocuji.

Stizeni jsou dale téZ poplatnici, ponévadZ dané zdstavaji
Ciselné stejné, plati se vSak nyni pfi menSich cenach zbozi
a tedy mensi trzbé mnohem nesnadnejl zisky se uskrov-
nuji a podnikavost ztéZuje.

Na druhé strané ziskavaji majltele pozemku a kapitall,
Ufednici a délnici a vSichni na pevné aroky a pachty, mzdy
a j. dichody odkazani,. protoZze stejny penézni obnos, jejZ
berou, ma nyni proti drivéjsku vétéi hodnotu realni.

Tézké ucinky méa zvySovani hodnoty penéz pro finance
statni. Stat sice ziskava tim, Ze nyni levnéji plati své vécné
potfeby, ale znatna ¢&ast jeho vydajl (zvi. na mzdy a pla-
ty) sotva mdzZe byti pomérné snizena a tiha dluhl jeho
stoupanim hodnoty penéz roste. Své potFeby platil dFive
stat za vy3Si ceny v papirech znehodnocenych, jez ma nyni
vale¢nym dodavatellm a jinym zbohatlikim proménovati
v penize daleko hodnotnéjsi a to na Gtraty obcanstva.

Byva tudiz zlepSovani mény druhdy prohlasovano za horsi
zlo, nez bylo jeji znehodnoceni. | onen prospéch délnictva
byvéa jen pFechodnym, jestlize ochabla podnikavost pFipravuje
.iej o vydélek.

Arci plati v3echny tyto namitky, déje-li se zvySovani
hodnoty penéz pfili§ nahle — pdjde tu vsak o proces nut-
né tim povlovnéjsi, ¢im hlubsi byla propast, do které ména
byla strzena.

*

Novy ceskoslovensky stat prihlasil se prozatim k onomu
druhému sméru znenahlého zlepSovani kursu nasi koruny, do-
kud nebude po ustaleni vyrobnich, obchodnich i finanénich
pomér( nasi republiky mozno pfFikroéiti k pevnému jeho sta-
noveni, a zakony z 25. Unora 1919 ¢. 84 a 85 sh. zak. a nar.
z 18. dubna 1919 €. 186 a 187 sb. zak. i provadécimi nafFizeniini
k témto zakondm vydanymi akce za ozdravenim nasi mény
zahajena.

Cil téchto zakonnych opatfeni — jen pocatek celé této sa-
nace — byl troji.

PFedevSim zjistili vSechny korunové bankovky v oblasti
naseho statu obihajici a zevné je oznaCiti jakoZto papirové
penize nikoliv jiz raljousko-ulierské, nybrz ceskoslovenské,
prohlasiti tyto jiz €eskoslovenské koruny za vyhradné zako-
pité papirové platidlo korunové mény v Ceskoslovenském sta-
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té a odpoutati je tak od ostatnich bankovek, které banka Ra-
kousko-uherskad neustale rozmnozuje pGjékami jinym statdm
— tak byly madarské republice pljceny jiz miliardy, kdezto
Ceskoslovenska republika si od svého vzniku od cedulové ban-
ky nevypuUjéila ani haléfe — i lombardein valeénych pujcek,
ktery byl sice na Uzemi Ceskoslovenského stadtu nasi vladou
zakazan, ve Vidni vSak stale praktikovan a jimz zejména obéh
bankovek Rakousko-uherské banky dostoupil do Unora 1919
37 miliard. Toto osamostatnéni nasi mény. odlouceni na$i ko-
runy od osudu koruny rakousko-uherské a od finan¢niho ho-
spodafFeni Némeokorakouska, Madarska atd. i od emisni po-
litiky banky Rakousko-uherské, bylo — af jiz okolkovanim
bankovek dosavadnich nebo vymeénou za vlastni papirové pe-
nize korunové mény ceskoslovenské republiky — jiz od dosa -
Zeni statni na$i samostatnosti obecné pozadovano, prdtah
zpUsobily jen mimoFadné obtize technické a nejistota ohra-
ni¢eni teritorialni drzavy statu ceskoslovenského, a ucinek
jeho projevil se zahy v stoupnuti kursu nasi koruny v statech
neutralnich a v kursu smének na Prahu proti kursu nekolko-
vanych korun a smének na Viden.

Okolkované bankovky budou zahy vyménény za nové sta-
tovky, na Ceskoslovenské korunky znéjici.

Vedle zamezeni pFilivu znehodnocenych bankovek z ostat-
nich statd byvalého Rakousko-Uherska a z ciziny bylo dru-
hym cilem novych opatfeni pFimé silné zmenSeni poCtu bon
korek v naSem staté jiz obihajicich. PFi okolkovani bankovek
bvla polovice jich zadrzena kde se bankovky k okolkovani
pfedlozené jiz svym nepatrnym obnosem jevily jakoZzto nutné
jméni vydajné, byly tyto zadrzené drobné ¢astky, jichZ spra-
va by nadto byla velmi tézkd a pomérné nakladna, vraceny
— a na zadrzenou polovici vydany majitelim bankovek
vkladni listy, 1% zuUroéitelné, nezcizitelné a nezatizitelné,
které predstavuji pro majitele nevypovéditelnon pohledavku
v0¢i statu, béhem 30 let se proml&ujici.

Jde tedy zde o nucenou pljcku statni k tomu cili, aby pfre-
byte¢né bankovky bvly vzaty z obéhu i aby tim dan bvl pod
nft k nezvolnému povznadeni hodnoty (kupni silyl bankovek
zbyvajicich a klesani cen zbozi, neiddlezitéjsimu to Ukolu
doby povale¢né a cili v8i ndpravy mény v tomto okamziku,
arci pouhym valntnim opatfenim tézko dosazitelnému, pokud
rozmnoZenim domaci vyroby i pFivozem nezbytného zboZi
z ciziny nestoupne nabidka zboZi a nezvyS$i se konkurence.

TFetim cilem zatimnich valutnioh opatFeni nynéjSich jest
péfe o dostate€né zatazeni budouci naSi mény drahokorem
zejména zktern. Jelikoz se neocekavalo, ze by staCilo zlato
dobrovolné nabizené, bylo pFfedevS§im nutno Cerpati z kovo-
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vych avahitnieh zasob doma nahromadénych, které obecné od-
hadovany na sta miliond. Toto u nas thesanrované zlato a stfi-
bro, zlaté a stFibrni mince a papirové penize cizozemské mi-
nistrem financi uréené mélo byti z Ukrytd vylakano tim, Ze
se majiteldm, kte¥i by je statu pQjcili, nabizel nejméné po
4 letd Urok 4% a splaceni Uroku i kapitalu v kovu nebo meé-
né, v kterych byl zapGQjéeny obnos sloZen. Spofitelny a j. Usta-
vy vydavaly na takovéto vklady zvlastni knizky, znéjici na
doty¢né kovové mince nebo cizi ménu, Groky jsou osvobozeny
od dané vydélkové, obnosy takto statu zapljcené nepodléhaji
dani z majetku.

Zékonem z 18. dubna 1919 €. 186 sb. zdk. zmocnéna dale vla-
da uzavf¥iti valutni pdjéku — pFimo fantastické povésti, které
se SiFily na sklonku 1918 po prvnim zajezdu politicko-hospo-
dafskych delegatd do Svycar o zlaté pomoci dohody, zahy se
objevily nicotnymi — a sice do obnosu 100 mil. dolar(. Po¢ita
se tedy (jako pFi dal$im Gvéru do 54 mil. dolarl pro nakup
potravin a pfFi zaruce dalSich 25 mil. dolaru za Gvér bankam
pro nékup surovin v ciziné) na financni pFispéni severni Ame-
riky. kterd se jiz za valky a jeSté vice po valce stala zaso-
biteleni i bankéfem cele Evropy.

Opatfeni k Upravé mény byla u nas spojena & majetko-
vou davkou v jediny, souCasné provadény celek. Nejde tu o
pravidelnou dafi jakoZto souc¢ast Fadnych p¥ijmQ statnich,
nybrz o velikou mimofadnou davku jednou pro vidy, ktera
by byla najednou splacena (vedle jinych mimo¥adnych p¥ijmd
z prodeje statuich nemovitosti, stadtniho majetku pfi likvidaci
Rakousko-Uherska nam pfFipadajiciho a pod.), shladila tak
velikou ¢ast statniho dluhu bankovkového a vzala z obéhu
tolik prebyte€nych penéz papirovych, Zc by zbytek jiz bez
obav a bez $kodlivych nasledkd hospodafskych mohl v obéhu
byti ponechan, az by statni finance dovolily i tento zbytek
ziiroCitelnymi dluhopisy vvkoupiti.

K tomu cili nafidila vlada provésti soupis movitého ma-
jetku (majetek nemovity je zjistén v katastrech dan¢ po-
zemkové a dané domovni) a zaroven naFizena cetnd obme-
zeni disposice s majetkem, jimiz se ma pr¥isti vybrani ma-
jetkové davky zabezpeciti. Tak nafizen nebo jiz i ukoncen
soupis valeénych pljéek a pokladnigil poukadzek banky Ra-
kousko-uherské, soupis mincovaného i nezpracovaného zlata
a stfibra, soupis cennych papirl, penéznich vkladd i ¢&len-
skych a zavodnich podil(, soupis Zivotnich pojistek na ka-
pital a ddchod i soupis pojistek na zasoby zbozi proti $ko-
dam z ohné, vloupani nebo transportu, sepisuji se kone¢né
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i pohledavky neknihovni v penézich splatné (téZ pohledavky
tichych spoleénikd i pohledavky obchodni), koné, hovézi a
vepFovy dobytek, brav a drdbez, rlzna vozidla (automobily,
kocary, vozy, motocykly, kola atd.), hospodarské stroje mo-
torickou silou hnané vlbec, i ostatni, pokud byly zakoupeny
v dobé od 1. srpna 1914 do 28. Gnora 1919, zasoby surovin,
polotovard i hotového zboZi i penize vénované v dobé od 1
srpna 1914 do 28. Gnora 1919 k zakoupeni drahokam(, pe-
rel, skvostd, vzacnych kobercl a tkanin, hudebnich nastrojd,
uméleckych, ozdobnych a jinych pFedmétd pFepychovych,
rdznych sbirek.

Zkratka zadny majetek nema uniknouti, nema-li Se zpQ-
sobiti nejhrub$i nespravedlivost a pfi tom jeSté i zmafiti
Gucel majetkové davky nebo zvySovati zbyte¢né jeji procento.
Jestlize se valutni reformou zvySuje hodnota penéz i pro ty,
kdoz jich nabyli za valky jiZz znehodnocenych vale¢nymi
dodavkami, prodeji za lichvaFské ceny, Fetézovymi obchody
a pod. a kterym se tedy zvySenou kupni silou penéz dostane
nezaslouzeného zisku a zesileni jejich valeénych vydélka,
% korun bezcennych ¢€ini koruny dobré, je proti tomu jedi-
nym korektivem vedle ddvky z majetku, kterd stiha vSechen
majetek progresivné k jeho velikosti, dan z valeénych zisk(,
ktera rozliSujic mezi majetkem predvalecnym a majetkem za
valky nabytym zatéZzuje silnéji vSechen majetkovy pFirost
valeéné doby a s plnou bezohlednosti dopada i na vale¢né
zisky ve vlastnim smyslu slova.

| proti majetkové davce — nikoli proti dani z mimorad-
nych ziskd, zvi. valeénych — jsou vazné namitky, vibec, a
dokonce uklada-li se za podobného cenového rozvratu, jako je
dnes, a spojuje-li se s akci k pozvolnému zlepSovani mény.

Ale vselikd néaprava zbédované mény jest operaci tézkou
a bolestnou, kazdy jeji zplsob znamena revoluci majetkovou
a socialni, stejné jako ji bylo pFedchozi znehodnoceni penéz,
a kdo by si troufal Fici, Ze zplsob jim navrhovany je nej-
lepsi !

Jisto jest, Ze na pozvednuti hodnoty penéz k predvaletné
Urovni a tedy k predvalecnym cendm zbozi neni na dlouho
pomysleni, i kdyby ani uebylo dnesnich proudl socialnich;
ale staci i poklesla ména, jen je-li ustalena.

Jisto je také, Ze ndvrat k sporadanym pomérlm inénnym
nemuUZe provésti jeding ministr financi a jediné opat¥enimi va-
lutni politiky. Statni finance museji ovSem byti konsolidovany
tak, aby statni rozpofty koncily beze schodku, Fadné vydaje
aby byly hrazeny Fadnymi pFijmy, a vydaje mimoradné
(i mimofadné dhrady, t j. hlavné pdjcky) aby zejména
v prvni dobé& byly omezeny ua Uc€ely nejnaléhavéjsi, ban-
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kovky nyni zadrZzené nesméji — aZ na nepatrné obnosy
pro bézna vydani — byti znovu dany v obéh, majetkova
davka nesmi slouziti k Ghradé jakychkoli vydajd statnich
(velmi nebezpeéné jsou hlasy, které by jiz ted na ni chtély
sdhati, byt i pro ucely domnéle produktivni), nybrz k zmen-
Seni dluhu bankovkového.

Avsak vedle toho musi v narodnim hospodafrstvi zvysSena
vyroba statkd v zemédélstvi i v primyslu stavéti naproti
veliké zasobé penéz také vzdy vétsi kvantum zboZi, povzne-
seni exportu a zaroven obmezeni dovozu na nutné po-
traviny a suroviny musi zlepSovali naSi platebni bilanci a
8nizovati nale zadluzeni do ciziny.

Rovnovéha ve financich statnich i naprava mény mdize
byti zjednana a udrZena jen povznesenim celkové narodni
produkce hospodarské a tedy rozSifenim dafové a cenové
zakladny, k ozdravéni mény a cen, narodniho hospodarstvi
i statnici) financi neni konec koncl jiného léku kromé prace
a spofivosti, zvys$eni pracovnich' vykon( i Setrnosti se su-
rovinami, s vyrobnimi prostfedkyl a s pracovnimi silami i
s konsuinpci hotovych produktd. -

PoruSend ména je vSak opravdu z nejnebezpe€néjsich
chorob néarodohospodarskych a Usili o jeji napravu hodno
pFemysleni i Gsilovné prace celého naroda a kazdého jed-
notlivce v narodé.
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